11 Kasim 2025

Finansal Degerlendirme Notu

ASTOR Enerji <ASTOR>

Enerji

Astor icin hedef fiyatimizi 176 TL olarak sabit birakiyoruz.

Astor Enerji, 2025 yilinin 3.ceyreginde gegen senenin ayni geyregine gore %6 azalisla 7,5
milyar TL ciro, %16,63 azalisla 2,5 milyar TL FAVOK ve %0,51 azalisla 2,74 milyar TL net kar
acikladi. 9 aylik bakildiginda ise ciro %10 azalarak 22,1 milyar TL olarak gerceklesti. FAVOK
ise, %171'lik bir dususle 7,2 milyar TL'ye geriledi. Net donem kari ise %3 artarak 5,75 milyar TL

oldu.

Sirketin net isletme sermayesindeki artis trendini 3C 2025'de de korundu. Doénen
varliklardaki artis dnceki geyreklere paralel bir bicimde devam etti. Sirketin finansal
bor¢luluk tarafinda da bir dnceki geyrege kiyasla %26'lik bir artis yasanmis olsa da sirketin
doénen varliklari, kisa vadeli yukdmlGlUklerini karsilayabilecek durumda seyrediyor.
Sirketin gegen senenin ayni geyredine kiyasla cirosunda %10'luk bir disUs yasanmis olsa
da sirketin yurt ici ve yurt disinda bekleyen backlog ddemelerini hasilatina yansitmasi

durumunda ciro tarafindaki disus kompanse edilecektir.

9 aylik bakildiginda sirketin brut kari %10'luk bir dUsUs yasarken, faaliyet kari da %141k
bir gerileme ile 7,2 milyar TL olarak gercgeklesti. Sirketin 3C 2025'de net kar tarafinda
yasadigi gerileme brut kar ve faaliyet karindaki dusUsle de desteklenmesine ragmen, éne
cikan bir diger etken enflasyon muhasebesi kaynakli net parasal pozisyon kayiplari oldu.
Sirket, ertelenmis vergi ve net parasal pozisyon kayiplari kapsaminda 55 milyar TL'lik

zarar kaydetti.

Aciklanan finansallarin sirket marjlarinda gerileme sebebiyle sirkete kisa vadeli olarak
baski yapabilecegini dustUnUyoruz. Ancak, sirketin yuksek miktarda ticari alacagl ve
birikmis backlog siparislerinin gelecek c¢eyreklerde ciroya yansimasiyla birlikte orta
vadede marjlarin toparlanacagini disuyoruz. Bu baglamda da sirket finansallarini sinirh

olumsuz degerlendiriyoruz.

Cekince: Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi degerlendirme yorum istiatistiki ve bilgiler hazirlandid tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve INFO Yatirim Menkul Degerlr A.S. Tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlupu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte olup, alim satim kararini destekleyecek
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunlarin kisisel géruslerine dayanmakta-
dir. Herhangi bir yatinm aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile
risk ve getiri uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uymayan
sonuglar dogurmayabilir Uglinci kisilerin ugrayabilecedi her tiirli dogrudan veya dolayli zararlardan 6tiirii info Yatirim menkul
Degerler A.$ ise bagdl kuruluslari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu ASTOR
Hedef Fiyat (TL) 176,00
Hisse Kapanis Fiyati (TL) 92,95
S1Y En YUksek 12884
S1Y En Dustik 80,60
Hisse Adedi (mn) 998,00
Fiili Dolasim Hisse Adedi 36,74
Piyasa Degeri (TLmn) 92.764,10
Piyasa Dederi (USD mn) 220610
Finansal Bor¢ (TLmn) 4.6%
Finansal Borg (USDmn) n3
3A0IH (USDmn) 4043
3AOIH/HA Piyasa Deg. 0,05%

F/K
Guncel 1797
6Aylk Ortalama 194
1Villk Ortalama 1913
PD/DD

Guncel 317
6Aylk Ortalama 410
1Yilik Ortalama 498
Ortaklik Yapisi

= FERIDUN GEGGEL

= ASTOR HOLDING A
SIRKETI

DIGER

Ozet Finansallar

ASTOR (mn TL) 2023 2024 2024/09  2025/09
Hasilat 7223 8685 8.081 7543
FAVOK 1402 1931 2964 247
Net Kar 1123 1682 2759 2744
Ozkaynaklar 22164 26120 23995 28121
ASTOR _BIST100
Hisse Fiyat (TL) Relatif Getiri (%)
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—— ASTOR BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)

info Yatirnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700- 26 25
arastirma@infoyatirim.com.tr



